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Abstrakt: Bankovy systém eurozony v obdobi globalizacie, vznikajucich a prebiehajucich finanénych
a hospodarskych kriz je silne prepojeny, o méze viest' aj k jednoduchému prelievaniu problémov z jednej financnej
institicie do d’alSej. Insolvencia jednej banky okamzite vzbudzuje neddveru voci vSetkym bankdm na domacom aj
eurdpskom bankovom trhu, priom likvidita na finan¢nom trhu sa neustdle znizuje a pocet nesplacanych uverov
rastie. Tento problém sa usiluje uz niekol’ko rokov riesit’ vedenie ECB kvantitativnym uvoliovanim. Problematicka
je aj skutocnost’, Zze ak zacnu problémy v jednej konkrétnej banke, hrozi retazova reakcia a problémy sa rychlo
prenasaju na d’alSie banky doma, aj v zahrani¢i. Vysledkom tohto nekontrolovatelného procesu by mohlo nastat’
ochromenie celého bankového systému nielen v problémovych krajinach ako st Grécko, Taliansko, ¢i Spanielsko, no
nemuseli by to ustat’ ani banky v dalsich ¢lenskych krajinach eurozény & EU. Rizikom je najmi fakt, Ze &ast
podielov na akciach a dlhopisoch problémovych bank maji vo svojich portfoliach aj d’alsie banky z danej krajiny
alebo banky z inych &lenskych §tatov eurozony a EU. Niektori odbornici a analytici preto varuju pred situaciou, Ze ak
nebudil zachranené problémové banky hrozi, Ze so sebou do problémov stiahnu aj relativne zdravé banky.
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1. Uvod

Vazne problémy bankového sektora v niektorych krajinach eurozoény nie s ziadnou novinkou a pretrvavaju uz
niekol'ko rokov. Problémy v eurdpskych bankach zial’ nie st odtrhnuté od redlnej ekonomiky a neustale sa prehlbuju.
Redlny rast ekonomik niektorych krajin EU sa spomalil najmi potom, &o sa Grécko, frsko, Taliansko, Spanielsko
a Portugalsko dostali do vaznych finan¢nych a ekonomickych problémov po roku 2008. Tieto krajiny st zaroven
¢lenmi HMU a namiesto narodnych mien prijali spoloéni menu - euro. Spomenuté krajiny riedili finantné
a ekonomické problémy prostrednictvom verejnych financii ¢oraz vacsim zadlzovanim sa. Napriklad Taliansky
verejny dlh v pomere k HDP, ktory pocas poslednych 20 rokov rekordne narastol, sa vySplhal cez 130%. Grécky dlh
sa pohybuje na urovni okolo 180% HDP a ostatné krajiny PIGS na tom nie st o vel'a lepsie. Taliansky dlh, ktory je
po Grécku druhy najvacsi v Europe, sa s ohl'adom na nulovy rast HDP stabilizuje len velmi pomaly a vd’aka relativne
vysokym turokom nad’alej zat'azuje taliansky $tatny rozpocet.

Krajindm ako Grécko, Taliansko, Spanielsko a Portugalsko nepoméha ani silnejiice euro. Sila eura je vystavana
najmé na produktivite ekonomik jadra EU (Nemecko, Holandsko, Belgicko, Luxembursko) a v Ziadnom pripade
neodraza uroven gréckej, talianskej, ¢i portugalskej produktivity. Vysledkom je pomerne slaby export a nizky rast
HDP juznych &lenov EU. Jedinou nadejou ekonomik PIGS tak zostavajii paradoxne verejné financie, ktoré su ale
v sucasnosti silno zadlzené a neposkytuji uz ziadne dodato¢né zdroje. Ak sa maju tieto krajiny dostat’ spat’
do finan¢ne;j stability, museli by ich ekonomiky rast’ rychlejsie alebo aspoii rovnako rychlo ako rastie ich verejny dlh.
Existuju dva zakladné sposoby dosiahnutia tohto ciela. Zvysit' efektivitu a produktivitu ekonomického systému
zavedenim radikalnych reforiem, alebo znizovat verejny dlh drastickymi uspornymi opatreniami (Grécky model).

Medzinarodny menovy fond (MMF) v oktobrovej sprave o globalnej financnej stabilite varuje pred stavom
bankového sektoru v Eurdpe. Az tretina eurdpskych bank podl'a MMF nie je prispdsobena na slaby hospodarsky rast
a rekordne nizke urokové sadzby. Neefektivne modely podnikania bank ohrozuju ich rezervy a tym aj stabilitu
finanéného systému. V sprave preto naliecha na ,.Co najrychlejSie prijatie komplexnych krokov* na rieSenie
pretrvavajuceho problému s nesplacanymi tivermi a nedostatkom kapitalu.

2. Zakladné teoretické vychodiska bankového systému eurozony

Eurépska centrilna banka (ECB) a narodné centrilne banky ¢&lenskych statov EMU spolu tvoria tzv.
Eurosystém, centralny bankovy systém eurozony. Hlavnou tlohou ECB, Eurosystému a narodnych centralnych bank
je udrziavat’ cenovu stabilitu (zabranit' inflacii) a tym stabilizovat” euro a jednotlivé narodné ekonomiky krajin
eurozony. V ramci jednotného mechanizmu bankového dohladu, ktory zahffia aj prislusné vnutroStatne organy,
Eurépska centralna banka zodpoveda za bankovy dohlad a kontrolu nad uverovymi institiciami v celej eurozone, ale
aj v zuCastnenych clenskych Statoch nepatriacich do eurozoény. Svojou cCinnostou a dohladom ECB prispieva
k bezpetnosti a odolnosti bankového systému eurozény a stabilite finanéného systému v ramci celej EU
i v jednotlivych zcastnenych ¢lenskych $tatoch.

ECB sa usiluje plnit’ vietky svoje ulohy a ciele kvalitne, priCom sa snazi dosiahnut’ najvyssiu moznu mieru
profesionalnosti, efektivnosti a zodpovednosti. Ulohy v oblasti menovej politiky vykondva oddelene od tloh v oblasti
bankového dohladu. Pri plneni uloh postupuje ECB transparentne a v plnej miere dodrziava prislusné poziadavky
dovernosti a ochrany zaujmov krajin eurozéony. ECB je nezavisla finanénd institicia, ktora rozhoduje o vyuziti
dostupnych nastrojov na plnenie svojich uloh a mandatu podla vlastného uvazenia. Nevyhnutnou protivahou tejto
nezavislosti je zodpovednost’ a predvidavost. ECB svoje rozhodnutia vysvetluje a zdovodiiuje obéanom EU a ich
zvolenym zastupcom, ktori si tak moézu vytvorit' vlastny nazor o tom, ako sa ECB dari plit' jej ciele presne
zadefinované v Zmluve o fungovani Eurdpske;j tnie.

Zakladné imanie ECB je vytvarané prostrednictvo narodnych centralnych bank vietkych ¢lenskych $tatov EU.
Zakladné imanie ECB predstavuje sumu okolo 12 miliard €. Podiely narodnych centralnych bank na zakladnom imani
sa urcuju na zaklade kl'uca, ktory vychadza z podielu jednotlivych krajin na celkovom pocte obyvatel'ov a hrubom
doméacom produkte EU. Tieto dva faktory majii rovnakti vahu. ECB podiely upravuje kazdych pit’ rokov a vzdy pri
vstupe novej &lenskej krajiny do EU. KI'i¢ sa upravuje na zéklade udajov Eurdpskej komisie. Od zadiatku tretej etapy
hospodarskej a menovej tnie 1. januara 1999 bol kl'i¢ na upisovanie zadkladného imania ECB upraveny celkovo
Sestkrat.
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3. Analyticky pohlad na problémy talianskeho bankového systému

Problémy bankového sektoru v Taliansku uzko stvisia s vyskou zadlzenosti, ako stikromného, tak i vladneho
sektora ekonomiky a s nesplacanim tverov (Graf 1). Zahranicie drzi talianske dlhy v objeme okolo 675 miliard eur,
z ¢oho takmer polovica dlhu je vo vlastnictve francuzskych subjektov, najmd bank. Franctzske verejné a sukromné
subjekty celkovo vlastnia takmer 300 miliard eur talianskeho dlhu. Na druhom mieste je Nemecko, ktoré vlastni
okolo 100 miliardami eur talianskych dlhov. VSeobecne uznavany princip, ze talianske banky spadaju do kategorie
"too big to fail" nie je Uplne garantovany. Talianska vlada a centralna banka neoficidlne argumentuje, ze pripadny
bankrot talianskych bank by vyvolal retazovi reakciu a Sok na finanénom trhu nie len v Taliansku, ale v celej
eurozone. Ret'azové bankroty talianskych bank by sa negativne prejavili aj v realnej ekonomike, navyse by to
podporilo d’alsiu anti-eurépsku politickt vinu. Klienti talianskych bank su zaroven voli¢mi a v pripade problémov
s ich vkladmi by sa prejavili negativne emocie vo vzt'ahu k eurozéne a celej EU.

Graf 1: Narast nesplacanych bankovych uverov v taliansku medzi rokmi 2008-2015
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Dal3i rast nesplacanych bankovych tverov by mohlo mat’ za nasledok bankroty vyznamnych bank v talianskom
bankovom sektore. Bankroty bank by mohli vel'mi negativne ovplyvnit' aj ekonomiku Franctzska, ktoré ma
po Nemecku najvacsiu obchodnu bilanciu so svojim talianskym susedom. Vyvstava tu otazka ¢i francuzsky
anemecky bankovy systém a celd ekonomika eurozony je dost’ silnd a stabilna na to, aby zvladla problémy
talianskeho bankového sektora. Eurdpska unia musi zaroven prekonavat’ problémy s BREXIT-om, rie$it’ problémy
okolo gréckeho dlhu, ktoré sa vyrazne dotykaju ekonomik vietkych eurépskych krajin. Daldim problémom EU su
sankcie prijaté voci Ruskej federacii a ich ekonomické dopady na jednotlivé ¢lenské krajiny.

Obyvatelia Talianska sa opravnene citia situaciou okolo bankového systému zneisteni. Mnohi odbornici aj
klienti bank sa domnievaju, ze zasituaciu v talianskych bankach moze skuto¢ne zly manazment a korupcia.
Nesplacanie bankovych uverov a toxicita bankovych aktiv dosiahla v Taliansku uroven, ktortl je len vel'mi tazké
ignorovat’ a neriesit. Vd’aka tymto nazorom sa do situacie vlozil aj §tat ajeho kontrolné organy, no existujici
investori a klienti talianskych bank nie su zatial' prili§ vystraSeni a svoj kapital a vklady nevyberajii v masovom
meradle, o jedna z mala pozitivnych sprav. Vynimku tvoria len bankovi klienti, ktori majii ulozenych viac ako sto
tisic eur, ¢o sa ale netyka vel’kého poctu obyvatel'ov Talianska.

Postup talianskej vlady na zachranu bankového systému povazuju odbornici aj klienti bank za spravny z dvoch
dovodov. Centralna banka a vlada v Taliansku sa usilujii ochranit’ klientske ucty a investorov, ktori by inak prisli
o peniaze a investicie v dosledku tipadku. Druhym dévodom je fakt, ze Taliansko by malo eSte horsi image v ramci
svetovej ekonomiky ako doteraz, ¢o by sa odzrkadlilo aj na hodnoteni ratingovych agenttr. Zhorseny rating Talianska
by splacanie jeho dlhov este viac skomplikoval a predrazil. RieSenim situacie pre taliansky bankovy systém by mala
byt predovsetkym vécsSia kontrola procesov zo strany narodnej centralnej banky aj Eurdpskej centralnej banky.
V opacnom pripade by skutoéne mohla nastat’ retazova reakcia. "Taliansko je tretou najvdacsou ekonomikou
v Eurépskej unii a 6smou na celom svete, a to napriek tomu, Ze su lenivé somare," tvrdi Giuliani. Zratenie bankového
sektora sice zatial' povazuje za nepravdepodobné, ale v pripade, ze by sa tak skutocne stalo, mohlo by to spustit’
dominovy efekt s definitivnym koncom EU.

4.  Analyticky pohPad na problémy vo francizskom bankovom systéme

Vyznamni ekonémovia a predstavitelia medzinarodnych finan¢nych institicii ¢asto porovnavaju ekonomickt
situdciu vo Franclzsku so situdciou v Taliansku a dalsich juznych tatoch EU. Hoci sa franctzska ekonomika
povazuje za stabilny pilier eurozoény, skor je mozné hovorit’ o “obrovi na hlinenych nohach®. Francuzsko dosahuje
pomerne nizky medzirocny rast HDP a francuzsky verejny dlh sa priblizil k magickej hranici 100% podielu na HDP.
Zarazajuci je aj fakt, ze francuzsky rozpocet nebol vyrovnany alebo v prebytku od roku 1974. Franctuzske verejné
vydavky tvoria okolo 56% z HDP, st najvyssie v celej eurozone, ¢o tiez nepridava na optimizme.

Podobne ako Grécko, Taliansko, ¢ Spanielsko mé aj Franctizsko problémy s konkurencieschopnostou, ktoré
maju uzky suvis s prili§ silnym eurom, ¢o znevyhodnuje francizskych exportérov na svetovom trhu. Francuzska
priemyselnd produkcia od zavedenia eura klesa. V roku 2016 vyprodukoval francuzsky priemysel 14% pridanej
hodnoty, pricom v roku 1995 to bolo takmer 20%. Tento ekonomicky vyvoj sa negativne odzrkadlil aj na finan¢nom
zdravi bankového sektora. Niektori ekonomovia eSte pred zavedenim zapornej depozitnej sadzby v roku 2016
odhadovali, ze pre Francuzsko a Taliansko je euro nadhodnotené asi o0 25%

Financ¢na kriza z roku 2008 jasne preukazala previazanost’ bankovych systémov v celosvetovom meradle. Krach
vyznamnej francuzskej, ¢i talianskej banky moze aj dnes destabilizovat’ cely finan¢ny trh, obmedzit’ jeho likviditu
amodze viest az k redlnej globalnej ekonomickej krize. Podcefiovanie problémov bankového systému sa moze
preniest’ aj na iné ekonomické subjekty a moze znamenat' az destabilizaciu v realnej ekonomike EU.

Potreba rekapitalizovat’ banky vo Francuzku, ¢i Taliansku, ich ocistenie od zlych verov a posilnenie ich
bilancii si uvedomujti aj v inych $tatoch. Séfka bankového dohPadu Eurépskej centralnej banky Daniele Nouyové
vyhlasila, ze v pripade, ak niektoré banky v eurozéne nebudi ekonomicky zivotaschopné, budi musiet’ byt zrejme
uzavreté. Nemecké banky su najvacSim veritelom vacsiny problémovych bank, takze Statny “bailout napriklad
talianskym Statom je pre Nemecko vyhodnejsi, ako keby sandciu bank platili nemecké banky prostrednictvom strat na
vlastnenych dlhopisoch a akciach problémovych bank. Na druhej strane stoji ECB a Eurépska komisia, ktoré chcu,
aby sa ich systém pravidiel dodrziaval.
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5.  VazZne problémy neobchadzaji ani nemecku Deutsche Bank

Deutsche Bank predstavuje najvacsiu komer¢nii banku v Nemecku a Stvrtd najvacsiu banku v Eurodpe.
Problémom tejto finanénej institucie je skutocnost’, ze Celi rasticej neddvere investorov a klientov. Nedovera vznika
v suvislosti s hypotekdrnymi cennymi papiermi. V pripade krachu Deutsche Bank hrozi velkeé riziko, Ze sa nakazia aj
dalsie bankové domy v eurozéne a celej EU. Deutsche Bank je v suasnosti protistranou takmer kazdej vyznamnejiej
banke na svete, jej previazanost’ a prepojenia na finan¢nych trhoch si ohromné a banka drzi toxické aktiva radovo
v miliardach eur. Bankrot Deutsche Bank by s vysokou pravdepodobnostou spdsobil krizu na finanénych trhoch
podobnu aka nastala v suvislosti s padom investi¢nej banky Lehman Brothers v roku 2008. Vo svete sa ozyvaju aj
pesimistické nazory, ze by kriza vyvolana krachom tejto banky bola horSia ako kriza z roku 2008, ktora vznikla
v suvislosti s bankrotom americkej Lehman Brothers. Akcie lidra nemeckého bankového systému neustale klesaji
a klesli uz pod magicku hladinu 10 eur, priCom niektoré hedgeové fondy v USA prestali uzatvarat' s nemeckym
finanénym domom obchody, pretoze sa obavaju insolventnosti a krachu Deutsche Bank.

Deutsche Bank stratila na doveryhodnosti najméd po Skandaloch s manipulaciu s Grokovymi sadzbami, ¢i
pranim $pinavych pefiazi v Rusku. Daldim klincom do rakvy Deutsche Bank je nedavny krok amerického
ministerstva spravodlivosti, ktoré ziada po banke zaplatenie pokuty vo vyske 14 miliard dolarov. Dévodom je
urovnanie sporov okolo obvinenia s machinaciami s hypotekarnymi cennymi papiermi. Ide pravdepodobne o sumu,
ktort si banka neméze dovolit’ zaplatit’. Podl'a najnovsich sprav by sa pokuta mala znizit’ pre nemecku Deutsche Bank
na uroven 5,4 miliardy dolarov. Nemecka vlada zatial tieto problémy a spravy okolo banky nechce komentovat'.
Pévodna suma 14 miliard dolarov vyrazne presahuje moznosti banky, ktorej trhova cena sa odhaduje na sumu okolo
15 az 20 miliard USD. Aj tieto odhady ceny st pravdepodobne az prili§ optimistické, ak zoberieme do uvahy, ze
v roku 2016 stratili akcie banky viac ako polovicu svojej hodnoty, z 25 dolarov klesli na hodnotu pod 10 dolarov.
Niektori vyznamni klienti a obchodni partneri sa totiz k banke otocili chrbtom a usiluji sa z Deutsche Bank odist’
resp. uniknut’ pred je totdlnym kolapsom. Dévodom d’alieho poklesu hodnoty banky st informacie od Bloombergu,
podla ktorych, niekol’ko hedgeovych fondov, ktoré vysporiadali svoje obchody s derivatmi s Deutsche Bank, stiahlo
svoju nadbyto¢nu hotovost’ a upravilo svoje pozicie.

Vrcholovy manazment Deutsche Bank a osobne generalny riaditel’ John Cryan sa sice usiluju upokojovat
a presviedcat’ investorov a klientov banky, ze banka je silna, stabilnd a spolupracu prerusilo len niekol’ko malo
fondov. No ekondémovia a analytici po celom svete uz Spekuluju o tom, ¢o by znamenal krach Deutsche Bank pre
bankovy systém a ekonomiku celej eurozony. Ako problémové sa ukazuji aj viacnasobné vyhlasenia nemecke;j
kancelarky Angely Merkelovej, ktora odmietla prevziat' zaruky a zachranovat’ Deutsche Bank. Podl'a odbornikov
a bankovych analytikov sa bankroty bank moézu vel'mi rychlo preniest’ aj do realnej ekonomiky eurozony a sposobit’
vazne ekonomické problémy anovu hospodarsku krizu, ktora bude ovela horSia ako td zroku 2008. NajhorSie
scenare hovoria o tom, ze moze ddjst’ k runom na banky kvoli hystérii klientov, podobne ako v pripade Grécka. Este
zavaznej$im problémom by bolo preliate problémov do d’alsich nemeckych a nasledne i zahrani¢nych bankovych
domov prostrednictvom kapitalovej a obchodnej previazanosti Deutsche Bank. Bankrot tak vyznamnej a velkej banky
by znamenal aj prepad cien akcii na finan¢nych trhoch, ¢o by nasledne ohrozilo stabilitu a vynosnost’ investi¢nych
portfolii. Kapitalova primeranost’ by sa tak vyrazne zhorSila nie len v bankovych institiciach, ale aj v poistovniach,
zaistovniach, investi¢nych a penzijnych fondoch.

6. Vysledky a diskusia

Jednou z reakcii Eurdpskej unie a ECB na finanénu krizu z roku 2008 bolo vytvorenie bankovej unie. Bankova
unia ma v sucasnosti dva zakladné mechanizmy: Jednotny mechanizmus dohl'adu (SSM) a Jednotny mechanizmus
rieSenia krizovych situacii (SRM). Vyvstava tu zakladna otazka, ¢i tieto mechanizmy st dostatoénym Stitom voci
d’al§im bankovym problémom a finanénym krizam, aké sa prejavuju uz dnes. V ramci SSM sa dohliada na najvécsie
a najddlezitejsie banky v eurozone priamo na eurdpskej urovni, zatial' ¢o cielom SRM je rieSit’ problémy bank
v tazkostiach organizovanym spoésobom s minimalnymi nakladmi pre danovnikov a realnu ekonomiku.

Vytvorenie bankovej iinie v decembri 2012 podporili vyznamny predstavitelia EU ako predseda Eurépskej rady
v uzkej spolupraci s predsedom Eurépskej komisie a prezidentom Eurépskej centralnej banky (ECB). Navrhli
konkrétny a dasovo vymedzeny plan vytvorenia skutoénej HMU. DdleZitou astou tohto planu bolo vytvorenie
integrovanejSieho finanéného ramca, t.j. bankovej tinie. V roku 2013 sa dosiahla d’alSia politicka dohoda medzi
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Eurépskym parlamentom a Radou o vytvoreni prvého piliera bankovej tnie, jednotného mechanizmu dohl'adu (SSM),
ktory sa od roku 2013 vzt'ahuje na vsetky banky v eurozone.

Jednotny mechanizmus dohladu (SSM) umoziuje prijat’ aj staty EU, ktoré si mimo eurozény, na zéklade ich
vlastného rozhodnutia. SSM funguje uz od novembra 2014, spada pod ECB a je zodpovedny za priamy dohlad
nad najvacsimi a najvyznamnejSimi bankovymi skupinami (v novembri 2016 iSlo 0127 subjektov). Kym vnutrostatne
organy dohl'adu nad’alej kontroluju vsetky ostatné banky, za ¢o vSak v kone¢nom dosledku nesie zodpovednost ECB.
Kritéria urcujuce to, ¢i sa bankové subjekty povazuji za vyznamné, a teda spadaji pod priamy dohlad ECB, st
stanovené v nariadeni o SSM a ramcovom nariadeni o SSM. Kritéria vychadzaji najmé z velkosti banky, jej
hospodarskeho vyznamu, cezhrani¢nych aktivit a potreby priamej verejnej podpory. V sulade s vyvojom tychto
kritérii sa pocet bank, ktoré si pod priamym dohl'adom ECB, neustale koriguje. V zdujme zabezpecenia dosledného
uplatiiovania noriem dohl'adu méze ECB kedykol'vek rozhodnut’ o zaradeni banky medzi vyznamné banky. S cielom
zamedzit’ moznému konfliktu zaujmov st ulohy ECB v oblasti dohl'adu a menovej politiky organiza¢ne a operacne
prisne a jasne rozdelené. Vyvstava tu v§ak velké mnozstvo otazok, ako sa mohli najvacsia talianske banky a Deutsche
Bank dostat’ do vaznych finan¢nych problémov, ak st cely ¢as pod prisnym dohl'adom ECB. Relevantnost’ a kvalita
dohl'adu by sa mala preto neustale kontrolovat’ a zdokonal'ovat’.

Komplexné stresové testy predstavuji d’alsi nastroj na ochranu eurozény a jej bankového systému. Pred
prevzatim uloh v oblasti dohl'adu vykonala ECB komplexné postdenie pozostavajiice z posudenia kvality aktiv
a stresového testovania. Cielom bolo dosiahnut' vacSiu transparentnost’ stivah bank v zaujme zabezpeCenia
spol'ahlivej vychodiskovej pozicie. Z vysledkov, ktoré boli zverejnené 27. oktoébra 2014, vyplynulo, ze 25 zo 130
zicastnenych bank nemalo dostatok kapitalu. Hoci niektoré nedostatky uz boli pokryté v Case zverejnenia, vSetky
banky museli ECB predlozit’ kapitalové plany, ako chct zaplnit’ medzery v priebehu roka 2015. Vsetky banky, ktoré
st doplnené do zoznamu subjektov pod dohl'adom, podstupuju podobné preskiimanie finan¢ného stavu. V roku 2015
bolo predmetom komplexného postdenia devét bank, priCom u piatich z nich sa zistil rozne velky nedostatok
kapitalu. ECB v sti¢asnosti vykonava komplexné posudenie daldich tyroch bank z frska, Talianska, Lotysska
a Slovinska, ktoré boli nedavno klasifikované ako vyznamné, alebo ktoré by sa mohli stat’ vyznamnymi.

Jednotny mechanizmus rieSenia krizovych situdcii predstavuje dalSiu z moznosti rieSenia problémov
bankového systému. Politicka dohoda medzi Parlamentom a Radou o vytvoreni druhého piliera bankovej unie,
jednotného mechanizmu rieSenia krizovych situacii (SRM) sa dosiahla este v roku 2014. Hlavnym cielom SRM je
zabezpeCit', ze v budicnosti sa pripadné zlyhania bank v ramci bankovej tnie zvladnu efektivne, s minimalnymi
dosledkami pre danovych poplatnikov a skutoéné hospodarstvo. Posobnost SRM odzrkadl'uje pdsobnost SSM.
Znamena to, ze Ustredny organ — Jednotna rada pre rieSenie krizovych situacii (SRB) — je v kone¢nom dosledku
zodpovedny za rozhodnutie o zacati rieSenia krizovej situacie banky, zatial’ ¢o z opera¢ného hl'adiska sa rozhodnutie
bude implementovat’ v spolupraci s vnitrostatnymi organmi pre rieSenie krizovych situacii bank. SRB zacala svoju
ginnost’ ako nezavisla agentira EU 1. janudra 2015 a je plne funkéna od januara 2016. Diia 8. januara 2016 zverejnila
SRB zoznam bank, ktoré patria do jej posobnosti, vratane vyznamnych subjektov, na ktoré priamo dohliada ECB,
a 15 dalsich cezhrani¢nych skupin s dcérskymi spolocnost'ami vo viac ako jednom zic¢astnenom ¢lenskom State.

Jednotny fond na rieSenie krizovych situdcii (SRF) by mal vytvorit' dostato¢ny finanény vankus pre rieSenie
krizovych situdcii v ramci eurozony. Zatial’ o pravidla, ktorymi sa riadi bankova unia, maju zabezpecit, Ze rieSenie
krizovych situacii bude financované predovsetkym akcionarmi banky a v pripade potreby Ciastocne aj veritelmi
banky, k dispozicii je teraz aj d’alsi zdroj financovania, ktory sa méze uplatnit’ v pripade, ze prispevky akcionarov
a veritelov banky nepostacuju, a to jednotny fond na rieSenie krizovych situacii (SRF), ktory spravuje SRB. Ked’ SRF
dosiahne ciel'ovu troven prostriedkov, bude mat’ k dispozicii priblizne 55 miliard EUR, ¢o zodpoveda priblizne 1%
krytych vkladov v eurozone. Prispevky do jednotného fondu na riesenie krizovych situacii buda banky splacat’ pocas
osmich rokov. V decembri 2015 sa Clenské $taty, ktoré sa zuCastiluju na bankovej tnii, dohodli na zavedeni systému
pravidiel preklenovacieho financovania, ktory stanovuje jednotlivé narodné uverové linky na zabezpecenie ich
vlastnych narodnych zloziek v ramci SRF, ak by doslo k nedostatku finanénych prostriedkov.

Minimdlne kapitilové poZiadavky stanovuji, kolko kapitalu musi banka mat’, aby sa z operacného hladiska
povazovala za bezpecni a dokdzala sa sama vysporiadat’ s operacnymi stratami. Finan¢na kriza ukazala, ze
predchadzajice regulatorne minimalne kapitalové poziadavky boli v pripade zavaznej krizy v skuto¢nosti prili§ nizke.
Preto sa na medzinarodnej rovni dohodlo zvySenie prislusnych minimalnych prahovych hodnét (zasady dohody
Bazilej IIT). V pravnych aktoch, ktoré prijal Eurdpsky parlament je nevyhnutné dotiahnut’ niektoré technické detaily
o kapitalovych poziadavkach. Eurépska komisia bola preto splnomocnena navrhnut’ dopliujice legislativne akty (tzv.
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opatrenia druhej Grovne), ktoré Specifikuji chybajuce technické detaily. Tieto opatrenia druhej Grovne st ddlezitou
sicastou prace v sicasnom volebnom obdobi (2014 — 2019). Ostava len dufat, ze nové legislativne opatrenia druhej
urovne budi dostato¢ne kvalitné a pomézu ochranit’ stabilitu bankového systému.

7. Zaver

Vazne problémy bankového sektora v krajinach eurozony predstavuji ¢asovanii bombu, ktora svojou exploziou
moze zni€it’ celt eurozoénu vratane spolocnej meny. Podcefiovanie problémov eurdpskych bank moéze byt osudovou
chybou v ramci celej EU. Problémy v eurdpskych bankich nie st odtrhnuté od realnej ekonomiky a mozu viest
k novej celosvetovej finan¢nej a neskor aj k ekonomickej krize. V januari 2016 previedli ¢lenské Staty do fondu
na rieSenie krizovych situacii (SRF) sumu 4,3 miliardy EUR v prispevkoch vopred na rok 2015 a na konci juna d’alsiu
sumu 6,4 miliardy eur na rok 2016. Tieto zdroje sa uz dnes javia ako nedostatoné na rieSenie vsetkych problémov
v bankovom sektore.

Smernica EU o ozdraveni a rieSeni krizovych situacii bank stanovuje spdsoby, akymi mozno riesit’ situaciu
banky, ktora sa ocitla v tazkostiach, bez toho, aby sa museli pouzit’ peniaze danovnikov, a na zaklade zasady, ze
predtym, ako sa pouziju Statne fondy, maju straty znasat’ akcionari a veritelia. Implementacia tejto smernice sa vSak
uz dnes ukazuje ako iluzérna a naivnd, pretoze akciondri a veritelia nedokazu pokryt’ astronomické straty bankovych
gigantov ako st Deutsche Bank, ¢i UniCredit Bank.

Pre klientov eurdpskych bank moéze byt ttechou asponi skutocnost, ze Eurdpsky systém ochrany vkladov
(EDIS), predlozila Eurépska komisia ako legislativny navrh uz v novembri 2015. Cielom EDIS je doplnit’ bankova
uniu o d’alsi prvok, ktory sa ma vybudovat’ na zaklade existujicich vnutrostatnych systémov ochrany vkladov (ktoré
sa doposial’ neopierali o spolo¢ny eurdpsky systém). EDIS bude zavedeny postupne a je navrhnuty tak, aby bol pre
odvetvie bankovnictva celkovo nakladovo neutralny (hoci rizikovejSie banky budu platit’ vyssSie prispevky ako
bezpecnejsie banky). Doplnia ho prisne ochranné opatrenia a opatrenia na znizenie bankovych rizik. Ostava uz len
verit, Ze vklady obyvatelov EU sii v bezpe¢i a dostatoéne garantované systémom EDIS dnes aj do budticnosti.
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