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Abstrakt: Prispevok sa venuje Siroko diskutovanej problematike kryptomien, ktoré sa stavaju stale popularnejsie
a zaroven kontroverznejsie. Kryptomeny predstavuji moderny finanény a menovy nastroj, ktory vyznamnym
sposobom konkuruje tradiénym mendm. Moznosti tvorby a pouzitia kryptomien st vel'mi Siroké, nemusia byt’
pouzivané vyhradne pri ndkupe tovaru resp. sluzieb, ale daji sa s nimi realizovat’ rozne finanéné transakcie, moézu
sluzit aj ako vynosné investiéné prileZitosti, & zdroj kapitalu na rozbeh podnikania. Skala ponuky kryptomien sa
neustale rozsiruje a ich trhova kapitalizacia rastie rychlym tempom. Vyznamné medzinarodné finanéné institicie,
spolu s podnikatel’skym sektorom predpovedaji kryptomenam velkt budiicnost’ a to najmé na tkor tradiénych mien.
Ponuka kryptomien sa rychlym tempom rozsiruje a neustdle pribudaji nové. Medzi najrozsirenejsie kryptomeny je
mozné zaradit’ najmé Bitcoiny, ale aj Ethereum, Litecoin, ¢i Zcash.
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1. UvoD

Konkurencia kryptomien stdle vyznamnej$im spdsobom ovplyviiuje tradi¢ny finanény a menovy vyvoj
na celosvetovej urovni. Na rozdiel od tradiénych mien, kryptomeny nie st zatial’ vyznamnym spdsobom
regulované medzinarodnymi institiciami, ani Zziadnou z centrdlnych bank a predstavuju nezavisli
menov( autoritu. Ide o velmi zaujimavy nastroj, pretoze nemusia byt pouzivané vyhradne pri nakupe
redlneho tovaru a sluzieb, ale daji sa s nimi realizovat’ rozne finanéné transakcie, mozu sluzit’ aj ako
vynosné investiéné prilezitosti alebo podkladné aktivu pre finanéné derivaty. Moznosti ich pouzitia st
prakticky neobmedzené, v porovnani s tradi¢nymi menami maji kryptomeny vela vyhod aj nevyhod,
ktoré je potrebné verifikovat a akceptovat'.

Charakteristickymi aspektmi kryptomien si najmé virtualnost, nezavislost, anonymita, minimalne
poplatky pri vykonani transakcie a nemoznost’ stornovat’ platbu. Technologia kryptomien ma velky
potencial dalsieho rozvoja a dokdze o mnoho viac nez len realizovat’ jednoduchy platobny styk
od jedného ekonomického subjektu k dalSiemu subjektu.

V stcasnosti napriklad ECB nepovazuje kryptomeny za hrozbu pre spoloénu eurdpsku menu euro.
Kryptomeny podl'a predstavitel'ov ECB nepredstavuju Ziadne menové riziko, ked’ze zatial’ sa obchodujt
a pouzivaju pomerne malé objemy tychto mien. No centralne banky po celom svete dokladne sleduju ich
sGasny a budlci vyvoj, pretoZze sa mozu rozsirit’ velmi rychlo, obzvlast’ v Statoch odklafiajucich sa
od hotovostnych platieb.

Pre svetovy finan¢ny a bankovy systém je dolezitd najmé skuto¢nost, Ze technologie blockchain maju
pred sebou velky potencial rastu a d’al§icho rozvoja. Napriklad na celosvetovo zndmej sieti LinkedIn sa
zaujem expertov 0 technolégiu blockchain zvysil za rok 2017 trojnasobne.

Vznik, fungovanie a obeh kryptomien je v sticasnosti absolutne nezavisly od tradi¢ného menového
systétmu a nepodlicha takmer ziadnej reguldcii zo strany Statov alebo centralnych bank. Tvorba
kryptomeny je pomerne jednoduchy a transparentny proces, ktory je zaloZeny na generovani kryptomeny
v pocitatovej sieti prostrednictvom systému, ktory sa oznaduje ako mining (azba). Tazobné uzly v sieti
(pocitace zapojené do tejto siete) st zvyCajne odmenované kryptomenou za kazdym, ked’ ndjdu rieSenie
nejakého matematického problému a tymto spésobom vytvoria novy blok (blockchain). Odmena
za vyrieSenie bloku je automaticky nastavena tak, ze za uréity Casovy interval prevadzky systému je
emitovany ur¢ity objem novych jednotiek kryptomeny.

Vytvaranie novych jednotiek kryptomeny je mozné presne predpovedat’ vd’aka matematickému vzorcu.
To znamena, Ze uz vopred je presne znamy celkovy objem jednotiek danej kryptomeny, ktory bude
emitovany. V pripade najznamejsej meny Bitcoin je celkovy poéet menovych jednotiek determinovany
na 21 miliénov. V pripade inych kryptomien méze byt celkovy pocet jednotick meny samozrejme iny,
zavisi to najma od matematického vzorca, na ktorom je kryptomeny zalozena.

2. KRYPTOMENY A CENTRALNE BANKY

V kontexte konkurencie kryptomien a tradi¢nych mien zohravaji doleziti Glohu centralne banky a ich
monetarna a menova politika. Centralne banky pdsobia v tradi¢nom finanénom systéme ako regulator
a dozor, vykonavaju dohl'ad nad finanénym trhom, realizuji monetirnu a menovou politikou s ciefom
zabezpecovat' cenovu a kurzovu stabilitu systému. Kryptomeny maju potencial tieto tradi¢né ulohy
centralnych bank vyraznym spésobom ovplyvnit’ a transformovat’.

Vznikom kryptomien sa centralne bankovnictvo dostava pred novd nepoznani vyzvu ako tento novy
fenomén uchopit’ a efektivne zvladnut. Kryptomeny naberaju kazdym diiom na popularite aich
ekonomicky vyznam a dosah sa neustale zvySuje, preto to uz z pohl'adu centralnych bank nie je mozné
ignorovat. Technologia, ktora bola donedidvna uréend len pre zopar IT odbornikov, sa dostiva
do pozornosti Sirokej verejnosti.
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V minulosti mali kryptomeny oproti tradiénym menam (napr. USD, EUR, GBP...) zanedbatelny
vyznam. Prudky rozvoj technoldgii a popularita kryptomien méze tento nepomer zvratit’ a tradiéné meny
budu tahat’ za kratsi koniec. Centralne banky si nemézu dovolit’ spravat’ sa ku kryptomenam ako by $lo
len 0 docasny modny trend. Banky a finanéné institiicie by si mali uvedomit’, Ze kryptomeny predstavuji
seriéznu alternativu voéi tradiénym menam. Bitcoin a ostatné kryptomeny predstavuju prilezitost’ resp.
hrozbu pre zavedeny finan¢ny systém, pretoze ho dokazu Gi¢inne obchadzat’ resp. mu dokazu efektivne
konkurovat’. Tradi¢né meny ako ich T'udstvo pozna uz staro¢ia, sU vel'mi citlivé na ekonomicku stabilitu
Statu a doveryhodnosti centralnych bank, ktoré riadia mnozstvo peniazi v obehu a Urokové miery.

Naproti tomu moderné kryptomeny s zalozené na dovere k modernej technolégii, nezavislosti
arychlosti. Niektori konzervativny experti sa domnievaji, Ze stale rastica obluba kryptomien
a zvacsujuca sa vel'kost trhu, ktory predstavuju, je hrozbou pre centrdlne banky. Dohlad a kontrola
centralnych bank nad kryptomenami je zatial’ vel'mi slaba a neu¢inna.

Staré prislovie hovori, ze ak nedokazes protivnika porazit, ovela vyhodnejsie je spojit’ sa s nim. Presne
tejto myslienky sa dnes snaZia pridrziavat’ aj centralne banky po celom svete. Napriklad Cinska Pudové
banka testuje svoju vlastni kryptomenu a je stale bliz§ie tomu, aby sa znej stala prva centralna banka
s vlastnou virtudlnou menou. ECB a Bank of Japan sa tieZ usiluji nezaostavat’, preto spojili svoje sily
v ramci vyskumného projektu. Ciel'om projektu je podrobne analyzovat’ moZnosti vyuzitia technologie,
na ktorej funguju kryptomeny. Holandska centrdlna banka uz dokonca vytvorila vlastni digitalnu menu,
urenl vyhradne pre vnutorny obeh, aby pochopila ako funguje. Ruska centralna banka sa vel'mi aktivne
zacala zaujimat’ 0 menu Ethereum.

Predstavitelia amerického FED-u upozoriuju predovsetkym na vel’ké mnoZstvo nedorieSenych otazok
a problémov spojenych s kryptomenami. Guvernér FED-u tiez varuje pred zranitenostou v pripade
kybernetického Gtoku na kryptomeny, nespolahlivostou niektorych birz a pod. Kryptomeny predstavuji
nebezpedenstvo predovsetkym pre tradicné meny, pretoZe mozu obmedzit' inovacie zacielené na
zlepSenie tradiéného platobného systému. [3]

Centralne banky viak vynakladajii pomerne slabé usilie a snahy regulovat’ tento novy fenomén. Casto
len varuju pred hroziacimi nebezpeCenstvami stvisiacimi s kryptomenami, no nepriniSaji ziadne
relevantné rieSenia. Zaroven sa pok($aju stavat’ na tom, aké vyhody by im technolégie mohli priniest’
pri modernizécii su¢asného finanéného systému. Napriklad guvernér belgickej centralnej banky J. Smets,
uviedol, Ze virtudlna mena by mohla centralnym bankdrom umoznit’ rozviazat’ ruky. Znamenala by viac
vol'nosti pri rieSeni menovej politiky. Predovsetkym v obdobi zapornych Grokovych sadzieb, kedy maju
centralni bankari strach z toho, Ze I'udia bud( preferovat’ hromadenie hotovosti. [3]

3. PONUKA KRYPTOMIEN A ICH KONKURENCIA

Ponuka kryptomien je vel'mi bohata, odbornici odhaduju, ze pocet roznych druhov kryptomien sa
pomaly bliz k dvom tisicom. Siroka verejnost’ preferuje najma Bitcoiny, no pomaly sa zoznamuje aj
s inymi kryptomenami. Dal$imi kryptomenami, ktoré uz §liapu Bitcoinu na péty si najmé Ethereum,
Litecoin, ¢i Zcash. Podl'a niektorych analyz a ndzorov expertov by Ethereum najneskdr do konca roka
2018 mala zosadit’ Bitcoin z pomyselného trénu kryptomien. Bitcoin je popularny najma z dévodu, Ze
tato kryptomena bola jedna z prvych na trhu, vznikla uz v roku 2009 a v ostanom ¢&ase jej hodnota rastie
na svoje historické maxima.
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Obrézok 1: Najpopularnejsie kryptomeny sucasnosti
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Zdroj: Vlastné spracovanie
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Bitcoin dosiahol 28. novembra 2017 nové maximum, ked’ prekonal magickd hranicu
10 000 USD. Rapidny rast hodnoty Bitcoinu vyvolal opit’ len d’alsie otdzky a dohady, mnohi
odbornici aj laici sa obavaju, ¢i ,,bitcoinmania" nezasla prili§ d’aleko. Bitcoin prekonal magicku
hodnotu 10 000 USD, podl'a idajov obchodnikov len dva dni po tom, ako prvykrat prekonal
hranicu 9 000 USD. Tato kryptomena v ostatnom ¢ase prudko posiliiuje a len vel'mi tazko je
mozné odhadnut’ jej buduci vyvoj. Od zadiatku roka 2017 vzrastol kurz Bitcoinu o viac ako
900%, ¢o nema na trhu kryptomien obdobu. Rychly rast vSak vyvolava mnoZstvo otdzok a obav
z buduceho vyvoja.

Velmi dolezitd je otazka, ¢i rast hodnoty Bitcoinu je podlozeny redlnymi ekonomickymi
fundamentmi, alebo ide len o klasickG bublinu. Bitcoinova bublina momentalne nejavi Ziadne
znamky poklesu, skér naopak rast pokracuje. Ekonomicky je to predovsetkym otazka transferu
bohatstva velkej skupiny kupcov bubliny na malt skupinu predajcov bubliny. Na Slovensku je
Bitcoin zatial' rozSireni v obmedzenej miere, takze prasknutie bubliny neohrozi $iroké masy
obyvatel'stva.

V zmysle stanoviska MF SR sa Bitcoin podl'a veobecnych internetovych informécii povazuje za
virtudlnu menu, ktorou je mozné platit’ prostrednictvom uplne decentralizovanej siete, pricom sa
uvadza, Zze tdto mena je navrhnutd tak, aby nikto nemohol menu ovplyviiovat, falSovat,
zabavovat’ ucty, kontrolovat’ pefiazné toky a podobne. V sti¢asnosti nie je znamy ziaden pravny
predpis, ktory by zakazoval alebo povol'oval obchodovanie s Bitcoinom na Slovensku. VV § 10
Z&kona o G¢tovnictve sa ¢tovné pripady uétuju na zéklade uétovného dokladu. Jednou z jeho
nalezitosti je aj pefiaznd suma alebo udaj o cene za merni jednotku a vyjadrenie mnozstva.
Z pravneho hladiska sa pod penaznou sumou rozumie zakonné platidlo. V sulade s Obchodnym
zakonnikom a zakonom ¢. 181/1996 Z. z. o cenach v zneni neskorSich predpisov, cenou sa
rozumie peniazna suma dohodnuta pri nakupe alebo predaji tovaru. V sucasnosti nie je zndme, ze
by sa Bitcoin povazoval za peniaze, resp. za zdkonné platidlo. Z uvedeného dovodu podla
nazoru MF SR si uétovné jednotky mdzu dohodniit’ obchody v kiipnej zmluve len za cenu, ktoru
je mozné vyjadrit’ v pefiaznej sume domacej alebo zahrani¢nej meny. V nadvaznosti na uvedené
nevznikaju ocefiovacie rozdiely, ktoré by bolo potrebné posudzovat’ z pohl'adu ZDP. [4]
Ethereum predstavuje kryptomenu, ktorej vel'mi rychlo rastie popularita, a tym rastie aj jej
hodnota na trhu. Ethereum je, rovnako ako Bitcoin, kryptomena zaloZena na decentralizovanej
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databaze, ktord uchovava a chrani neustale sa zvySujuci pocet zaznamov. V informatike je tento
Specidlny druh databazy oznacovany ako tzv. blockchain. Zaroven vsak ide o decentralizovany
virtualny systém zaloZeny na tzv. smart contracts (inteligentnych kontraktov). O vznik Etherea
sa postaral rusko-kanadsky programator a vyvojar kryptomien Vitalik Buterin, ktory sa okrem
iného podielal aj na vyvoji Bitcoinu. Skér nez o vytvorenie novej kryptomeny islo vSak
vyvojarom o to, aby vznikla zdielana vypoctova platforma umoziujuca vyuzit' blockchain
na prevadzku decentralizovanych aplikécii.

Cely vyvoj bol financovany formou crowdfundingu, ziskalo sa necelych 18 milionov EUR.
Ethereum patri svojim charakterom do kategorie kryptomien d’alSej generacie, ktoré byvaju Casto
oznaované ako Bitcoin 2.0. Bitcoin bol prvou technolégiou, ktord podporovala zadkladné
inteligentné kontrakty v tom zmysle, Ze siet’ dokaze previest hodnoty z jednej osoby na druhd.
Cela siet’ uzlov potvrdi a schvali transakciu iba v tom pripade, Ze st splnené vsSetky urcené
podmienky. Bitcoin je vSak obmedzeny len na pripad s pouzitim meny. Oproti tomu Ethereum
nahradilo vel'mi ohranieny skriptovaci jazyk Bitcoinu (obsahuje len priblizne 100 skriptov)
jazykom, ktory umoziuje vyvojarom pisat’ svoje vlastné programy. Kazda akcia v Ethereum sieti
stoji uréité mnoZstvo ,paliva®, ktoré je zaloZené na potrebnom vypoétovom vykone a dizke
chodu akcie. Namiesto toho, aby ether fungoval ako klasicka virtudlna mena, je vyuZivany prave
ako digitalne palivo celej siete. Taziari na popud spravcu inteligentného kontraktu vyvolaju ast’
programu (zmena, zmazanie, Uprava), a su za to odmeneni v etheroch. Bezna transakcia
napriklad stoji 500 jednotiek paliva, toto mnozstvo sa nasledne prepocita na ethery a vysledna
suma funguje ako transakény poplatok, podobne ako je to aj v pripade Bitcoinov. Kym Bitcoin
blockchain sa pouZiva na sledovanie transakcii s virtudlnou menou Bitcoin, Ethereum blockchain
sa zameriava na spustanie zdrojového kodu akejkol'vek decentralizovanej aplikacie (inteligentné
kontrakty). Daldim z rozdielov je priemerny ¢as na vytaZenie jedného bloku — v bitcoinovej
databdze je to zhruba 10 mindt, v pripade Etherea ide iba o 12 sekdnd. Ztoho d6évodu je
potvrdzovanie transakcii rychlejSie. Ethereum nemusi rieSit' rovnaké problémy so skalovanim,
ktoré uz dlhsiu dobu sprevadzaji prave Bitcoin. [1]

Od zaciatku roka 2017 posilnila tato kryptomena vo¢i USD 0 4000%. Cena Etherea rastie vel'mi
prudko nahor po tom, ¢o niektoré vyznamné spoloc¢nosti vyslovili podporu tomuto projektu.
Okrem technologickych spolo¢nosti ako s Microsoft a Intel, to boli banky JPMorgan, UBS,
National Bank of Canada alebo poistoviia ING. Do asociacia Enterprise Ethereum Alliance
(EEA) patri 86 vyznamnych nadnarodnych spolo¢nosti, ktoré vytvorili ekonomicky vel'mi silnt
koaliciu na podporu rozvoja tejto kryptomeny. Trhova kapitalizacia meny sa v sucasnosti
pohybuje na trovni okolo 25 miliard USD. Partner spoloénosti Union Square Ventures Fred
Wilson dokonca predpovedd, Zze do konca roka 2017 Ethereum v trhovej kapitalizécii bitcoin
predbehne. Ethereum rychlo zvySuje svoj podiel na trhu kryptomien, v sucasnosti jeho podiel
predstavuje okolo 25%.

»  Litecoin je povazovany za kryptomenu, ktora moze realne ohrozit’ veducu dvojicu kryptomien.
Litecoinu sa predikuje eSte rychlejsi rast hodnoty a popularity nez prave Bitcoinu a Ethereumu.
Litecoin ako prvy na tazbu vyuziva vylepSeny matematicky algoritmus, ktory je bezpetnejsi
arychlejsi ako v pripade Bitcoinu. Rovnako ako ostatné kryptomeny sa Litecoin vytvara tzv.
tazenim. Do6vodom zaloZenia Litecoinu, bolo okrem vytvorenia lacnej$ej varianty aj vylepSenie
a skvalitnenie technoldgie v porovnani s Bitcoinom. Jednou z prednosti Litecoinu si ovel'a
rychlejsie transakcie, kym Bitcoin generuje tzv. blockchainy po 10 minfitach, Litecoin to dokaze
uz do 2,5 minuty.

Dalsim rozdielom oproti Bitcoinu je vylepSeny algoritmus, na ktorom proces t'azby beZi. Bitcoin
pouziva SHA-256 a Litecoin Scrypt, ten umoziiuje zvIast' na velmi vykonnych poéitatoch
vyrabat’ Litecoin l'ah$ie ako Bitcoin. V obdobi vzniku Litecoin vSak eSte neboli masovo
rozsirené pocitace, ktoré by hardwarovo naro¢nu vyrobu zvladali, aj preto sa Litecoinu
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nepodarilo ziskat’ taka popularitu. Na druhej strane Litecoin eSte uplne nevyuzil svoj potencial.
Trh este nie je Uplne pripraveny na jeho vyuzitie, pretoZe dopyt je nasyteny Bitcoinom, ale jeho
&as pride. Litecoin moze vyrazne pomdct’ motivaény program pre prevadzkovatelov tazby, ktory
zenie tazbu dopredu. Motivacia je zaloZzenad na rychlosti, prvy prevadzkovatel' tazby, ktory
zvaliduje tzv. blok dostane odmenu 50 Litecoin. [8]

Zcash je dalSou kryptomenou na vzostupe, predstavuje jednu z najmladSich kryptomien,
no ponuka eSte o uroven lepSie zabezpeCenie nez md mena Bitcoin. Z tohto dovodu je
pre mnohych investorov a obchodnikov najva¢sim favoritom na tazbu v roku 2017. Kryptomena
Zcash bola oficidlne odStartovana 28. oktobra 2016 a ma za sebou naozaj silny team ludi
a odbornikov, medzi ktorych patria aj mena ako Roger Ver, Barry Seibert a zaroveii aj Pantera
Capital. Zdrojovy kod Zcash je open-source, ktory bol netradi¢ne uvedeny firmou. Maximalny
objem Zcashov je nastavené podobne ako pri Bitcoine na 21 milionov, ktoré sa maju uvolnit
v priebehu 131 rokov. Block time - ¢as potrebny k vytaZeniu jedného bloku, je na rozdiel
od Bitcoinu (10 minGt) nastaveny na 2,5 mindty. MnozZstvo Zcashov, ktorym je taziar odmeneny
za vytazenie bloku je 4-nasobne vyssie ako pri Bitcoine. Rozdelenie odmeny za tazbu (reward
halving) bude prebiehat’ raz za 4 roky. Zcash pri svojom vzniku vyvolal mnozstvo kontroverzie
a polemiky pre svoju metodu distriblcie krpytomeny.

Organizécia Zcash nie je Standardne zriadena ako open-source komunita, ale ide o obchodni
spoloénost. Toto je najvyznamnej$i rozdiel medzi Zcash a kryptomenami ako Bitcoin,
Ethereum, Litecoin a pod. Druhd kuriézna vec pri Zcash je systém, podla ktorého planuju
odmenovat’ svojich investorov a zamestnancov spolo¢nosti — zavedenim tazobnej dane, ktor(
nazvali autorska odmena (founders reward). [5]

Znamy IT Specialista Edward Snowden sa o Zcash vyjadril, Ze je najzaujimavejSou alternativou
investiciou. Snowden prezentoval na socialnych sietach slova podpory na adresu kryptomeny
Zcash, ktora sa zameriava na ochranu sakromia, ked’ ju nazval ,,najzaujimavejSou alternativou*
Bitcoinu. Zcash je jednou z mala kryptomien, ktora je navrhnuta a vytvorena profesionalmi
a akademickymi kryptografmi.

Tabul’ka 1: Komparacia najvyznamnejsich kryptomien

BITCOIN ETHEREUM LITECOIN ZCASH
Maximalny objem 21 miliénov nie je uréeny 84 milionov 21 miliénov
emisie
Algoritmus SHA-256 Ether Scrypt Scrypt
kryptomeny
Mean block time 10 minuat 12 sekind 2,5 mintty 2,5 mindty
(rychlost)
Autor (zakladatel) Satoshi Nakamoto Vitalik Buterin Charles Lee Zooko Wilcox
kryptomeny
Zaciatok 03.01.2009 25.07.2015 07.09.2011 28.10.2016
pouzivania
Skratka BTC ETH LTC ZEC
kryptomeny

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade informécii dostupnych z internetu

4.

BUDUCNOST KRYPTOMIEN

Kryptomeny st skutoéne jednou z najhorticejSich tém stucasnych dni, pretoze rast ich hodnoty
a popularita laka stale vacsi okruh investorov aj beznych I'udi. Pozornost’ vzbudili aj medzi tymi, ktori sa
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0 investovanie do zaujimaju len okrajovo. Zhodnotenie kryptomien predstavuje konkurenciu tradiénym
finanénym nastrojom. Investi¢éni manazéri maji problém vysvetlit’ klientom, pre¢o im nedokazu dorucit
vynos vo vyskach podobnych Bitcoinu, Etherea, Litecoinu, ¢i Zcashu.

Prave tento enormny zdujem o kryptomeny prudko zvySuje ich ceny, preto sa zadinaju sa na nich
obracat’ aj netradi¢ni investori a §iroké masy obyvatel'stva. Z toho vSak pramenia i obavy niektorych
expertov a skeptikov, ktori virtudlnym menam ned6veruji. Ak totiz zaéni klesat’ kurzy kryptomien, pad
postihne Siroké spektrum investorov a obyvatel'ov. Rapidny prepad hodnoty kryptomien sa totiz moze
preliat’ i na ostatné finan¢né trhy a vyvolat krizu.

Velkych investorov aj oby€ajnych I'udi pritahuje masivna popularizacia virtudlnych mien a atraktivne
zhodnotenie v desiatkach ¢i stovkach percent. Takéto vysoké vynosy nie je mozné dosiahnut
na beznych, ¢i terminovanych uctoch alebo v podielovych fondoch. Rast hodnoty kryptomien je
pokratovanim dlhodobého trendu, ktory vyvolany institucionalnymi investormi, ktori vstUpili na trh
kryptomien a rastom ich popularity u bezného obyvatel’stva.

S kryptomenami je ochotnych obchodovat’ ¢oraz viac birz, medzi nimi pribidaju aj renomované burzy
svetového vyznamu. Prikladom je zndma americka burza NASDAQ, ktora planuje v roku 2018 zadat’
obchodovanie s terminovanymi kontraktmi na Bitcoiny. Podobné plany uZ skor oznamili i burzy CME
Group a CBOE Holdings. CME tak za¢ne uz onedlho obchodovat’ futures a opéné kontrakty na Bitcoin,
¢o z meny vytvori Standardizovany investicny nastroj s jasnymi pravidlami.

Kryptomeny sa adaptovali z r6znych malo znamych obchodnych platforiem, na vyznamné etablované
finanéné trhy. Kryptomena je vysoko volatilny nastroj pre kratkodobé obchodovanie a investovanie, no
z dlhodobého hladiska je potrebné zohladiiovat’ vysoku mieru rizika, pretoze nie je mozné stanovit
fundamentalne parametre meny.

Rizikovost' spojenti s kryptomenami akymi su Bitcoin, Ethereum, Litecoin, Zcash je mozné rozdelit’
do dvoch kategorii. Prvou je rizikovost' spojena s volatilitou (pohybom kurzu) a druhd strana je
rizikovost’ spojena s drzbou kryptomeny. Drzba kryptomien je spojena s rizikom kradeze, hackerskych
utokov na uéty vlastnikov, krachu burzy a pod. Rizikovost’ spojent s volatilitou kurzu je mozné
kvantifikovat’ pomocou zozbieranych udajov a vyjadrit ju ur¢itym matematickym, respektive
ekonomickym zépisom.

5. ZAVER

Kryptomeny ako alternativne virtualne meny sa svojmu povodnému poslaniu stale viac vzdaluji. Boli
vytvorené ako alternativa k oficialnym tradiénym menam, ktoré su riadené centrlnymi bankami
anarodnymi vladami. Cielom bolo vytvoritt meny, ktoré by nikto nemohol ovplyviiovat, ani
znehodnocovat’ emisiou nekrytych petiazi, ani vlady, centralne banky alebo individualne subjekty.

V stcasnosti su v8ak kryptomeny predmetom investicii a finanénych $pekulacii. Prevazna vécSina
obyvatelov uz nenakupuje kryptomeny, aby ich pouzili ako prostriedok vymeny a diverzifikécie.
Naopak obyvatelia aj velki investori nakupuju kryptomeny s ofakavanim rastu. Svojim konanim mézu
zapri¢init' vznik bubliny, ktora sa v okamihu vyrazne skoriguje. Ludia by mali byt vel'mi opatrni,
pretoze zaujem o kryptomeny spdsobuje prevazne prebytok likvidity na trhoch.

Stcasny trend rychleho posiliiovania kryptomien nie je zarukou toho, Zze v buducnosti porastt ich kurzy
rovnakym tempom ako doteraz. Investori, ktori budu chciet’ rychlo vybrat’ zisky, mdézu zapri¢init’ zmenu
rastového trendu na opa¢ny. Napriklad aj Bitcoin uz i v minulosti vykazal poklesy o radovo desiatky
percent v priebehu jedného obchodné dna. Kryptomeny mozu byt vynikajucou investiénou prileZitost'ou,
no je mozné, Ze ide o investién(t bublinu, ktorej prasknutie bude pre investorov velmi bolestivé.
Historické Udaje dokazuju, Ze pri kazdej vel’kej investi¢nej bubline zaéina ist' do tuhého vtedy, ked’ sa
0 investicie zadinaju zaujimat’ aj I'udia, ktori normalne o investovanie nejavia zaujem. Pri investovani
do kryptomien plati staré investi¢né pravidlo: Investujete vzdy len tol’ko, o kol’ko ste ochotni prist’!
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Prispevok bol spracovany v ramci projektov KEGA 058PU-4/2015 a VEGA 1/0887/17.
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