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Abstrakt

Rozvoj fudstva — najma rozvoj eurdpskej a slovenskej ekonomiky — prebiehal v etapach, pricom kazda etapa
sa vyznacovala urcitym vyvojovym stupriom. Zo zaciatku to znamenalo samotny spontanny vznik rozvoja
ekonomiky ako takého, neskér sa stal sicastou vedomého formovania. V modernych ekonomikach sa rozvoj
objavuje spolu so strategickym pristupom. Nevhodna aplikacia stratégii vSak moze viest aj k vzniku krizy
avzniku vaznych environmentalnych $kéd. V jednotlivych krajinach, ako aj v globalnej ekonomike su
uréujucimi faktormi rozvoj, vyroba a predaj, manaiment pracovnych sil/manazment fudskych zdrojov
a napokon aj financény systém. V pripade zlych rozhodnuti sa rovnovaha narusi a moze nastat kriza, ktord
postihuje rézne oblasti a ma vaine dosledky, ktoré sa v modernej dobe snazime zvladnut siborom
finanénych nastrojov. Cielom prispevku je poskytnut trochu netradi¢ny pohlad na krizy vSeobecne a prepojit
ho vo vztahu k stucasnej viacnasobnej krize. V Uvode je predstavena strucna histéria hospodarskeho rozvoja
s naslednym predstavenim teoretickych pristupov ku krizam samotnym. Dalsia ¢ast prechadza do rozboru
kriz vyskytujucich sa v minulosti a do analyzy pristupov k ich rieSeniam. Zaverecna cast prispevku obsahuje
implikacie vo vztahu k aktualnemu krizovému obdobiu, z ktorych vyplyva, Ze hospodarsky aktéri by sa mali
drzat svojich stratégii a prispdsobovat len taktické plany.
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Informacia
Prispevok vznikol ako sucast riesenia projektu KEGA 033PU-4/2022 s ndzvom Rozvoj kvality vysokoskolského
vzdeldvania a zvySovanie uplatnitelnosti absolventov so zapojenim zamestnavatelov.
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1. Strucna histdria hospodarskeho rozvoja

V ranom obdobi rozvoja ludskej spoloénosti delba prace medzi fludmi a skupinami umoznila jednej ¢i druhej
skupine dosiahnut vyraznejsi vyvoj. V ranom obdobi vyvoja to znamenalo spontanne rieSenia, vyuZivajice
danosti prostredia, prirody a fudskej zru¢nosti. Neskor sa zacali jednotlivi ¢lenovia skupin, ktori boli viac
zainteresovani a nazbierali viac znalosti, spravat predvidavo azacali vopred planovat rézne ulohy. To
umoznilo, aby sa uZz v XVIIl. storoc¢i realizoval rozvoj sjasnym smerovanim. Urcujucim faktorom
ekonomickych cinnosti, mocenskych vztahov, ale aj medzindrodnych vztahov sa stal predovsetkym
v eurépskom priestore, ale aj na celom svete, vyndlez parného stroja. Medzinarodny obchod sa stal
priaznivejSim, do obchodovania pribudli nové regiény, novy tovar a trvanie lodnych ciest sa skratilo.
Vyplavali prvé parniky. Bola vytvorena prva vzduchotesna baliaca technika, takZe produkty prichadzajuce po
Hodvabnej ceste v malych mnoiZstvach a s velkymi rizikami boli uz prepravované vo velkych mnoZstvach
namornymi lodami. V obchodovani sa objavili nové produkty, ktoré predtym neboli dostupné z dévodu
dlhotrvajucej prepravy, alebo velkej vzdialenosti. Vtom momente nastala jedna zaujimavd zmena, ato,
v priebehu ekonomického rozvoja sa prvykrat dostala do popredia priemyselnd ¢innost, vyroba strojov
a parny stroj. V dalSom obdobi priniesla prevratné zmeny v hospodarskom Zivote vystavba Zeleznic,
elektroenergetika a tazky priemysel, neskor v XX. storoci tazba ropy a vyroba automobilov. Kazda z tychto
aktivit bola v danom obdobi uprednostnend pred ostatnymi, uz existujucimi aktivitami. Vyrazné investicné
aktivity a vedomé rozvojové aktivity sposobili uprednostiiovanie stratégie rozvoja, niekedy aj vyrobnej
a predajnej stratégie, tym sa generoval jednostranny rozvoj a obchodné vztahy. Produkty s vyssim stupriom
spracovania zacali stavat svojich vyvojarov a vyrobcov do vyhodnej pozicie. To malo uz vtedy velky vyznam.
Na zmeny cyklu upozornil uz v rokoch 1926-1928 Nikolay D. Kondratyev (Handeler 2013).

2. O krizach vSeobecne

Slovo kriza evokuje v ludoch zIé, neprijemné zmeny, ¢asto sa ¢loveku pri tomto slove vybavi pokles Zivotnej
urovne. Odkedy existuje Statna, organizovand forma ekonomickej cinnosti, mnohokrat sa v uplynulom
obdobi vyskytli krizy. Napriek tomu, Ze nasledky si mimoriadne vazne, treba uznat, Ze v dosledku kazdej krizy
doslo k vyraznym zmendm a v niektorych pripadoch aj k vyraznému rozvoju, odhalovaniu a zvladaniu
pricinnych a naslednych vztahov, ktoré zohravali délezitu ulohu pri vypuknuti danej krizy. S najvacsou
pravdepodobnostou sa slovo kriza prvykrat objavilo na gréckom Gzemi a znamenalo zlom v stave lfudi
lieCenych na vdznu chorobu. V XV. storoci sa toto slovo objavilo aj v angli¢tine. Pojem ,,crisis” sa v tom Case
pouzival na oznacenie kritického alebo rozhodujiceho bodu. V latincine doslo k prevzatiu toho istého pojmu
v tvare ,crisis” vo vyzname rozhodnutie, rozhodujuci obrat, zvrat, rozhodujici okamih, ale aj sid alebo kritika
(Spariar 2003).

Myslienky o skimani kriz v spoloénosti podla Mika (2022) nie su nové. Kriza prinasa v danej spoloc¢nosti Ci
oblasti nebezpecéné a tazko riesitelné problémy. Inymi slovami, dovtedy dobre fungujici systém po
dosiahnuti konkrétneho definovaného bodu a suboru podmienok uz neméze spravne fungovat na urovni
ekonomickej, financ¢nej, socidlnej alebo politickej. Pomer medzi ekonomickymi aktivitami sa narusi,
disproporcia ma za nasledok majetkové a finan¢né straty, ktoré vedu k skupinovym a individualnym krivdam.
Vo vieobecnosti sa zvySuje nezamestnanost, spomaluje sa akumulacia kapitalu a vyrazne sa meni vyrobna
¢innost. V zdvaZznych pripadoch méZu ekonomické a financné poruchy vyustit aj do fyzickych atrocit. To sa
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samozrejme v kazdom Stadiu rozvoja prejavuje v roznych podobach (Struktura majetku, technolodgie,
vybudované a prirodné prostredie, Uroven dopytu atd.).

Kriza je podla GabaSovej (2020) jednym z najskloriovanejsich pojmov za posledné desatrocia. Samotny vznik
krizy mava kratky priebeh, pocéas ktorého sa vyvija disproporcia, dosiahne sa urcity bod a dovtedy dobre
fungujuci proces sa zvrati. Trvanie krizy moze byt kratSie alebo velmi dlhé, az do obnovenia rovnovahy. Zavisi
to od mnohych faktorov, pretoze jednotlivé rozhodnutia formuju cely proces a jednotlivi Géastnici procesu
sa snazia vytvorit pre seba ¢o najvyhodnejsie podmienky, dokonca aj za kritickych okolnosti. To je dévodom,
preco sa moze objavit nadprodukcia a nasledne kriza dévery, ktora méze vyustit do dlhsieho obdobia krizy.

V spoloéenskych vedach ma pojem kriza blizko k pojmom riziko, katastrofa a kolaps (Gabasova 2020). Krizu
treba odlisit aj od paniky, ktora sa moze objavit v suvislosti s faloSnymi spravami a ma velmi rychly priebeh,
mozno pominie za 1-2 dni, ale ma velmi vazne nasledky pre ucastnikov procesu, viaceri musia pocitat s velmi
vysokymi finanénymi odchylkami, ziskom/stratou.

Krizy moZno zaradit do réznych skupin réznymi spésobmi, napriklad podla charakteru udalosti (dlhova kriza,
kurzova kriza, bankova kriza a pod.), diferencidciou podla pricin vzniku (vyrobna kriza, Uverova kriza, kriza
dovery, kriza obratu atd.), no viaceri vyskumnici sa podrobne zaoberali popisom kriz aj podla inych
charakteristik. Podla Farkasa (2009) mozno krizy zaradit do nasledujucich skupin:

1. Kriza, ktori mozno pripisat klasickym ekonomickym cyklom (vyznamné investicie v obdobi recesie,
potom obrovské straty v obdobi krizy, depresie): eliminuju sa flou neefektivne aktivity, otvaraju sa
dalSie moznosti rozvoja (vyssSia produktivita, zlepSenie ekonomického pozadia).

2. Globalna svetova kriza, oznaCovana aj ako hranica éry, ktord obracia doterajsi priebeh
kapitalistického sposobu vyroby.

3. Viacnasobna kriza, v ktorej sa stcasne objavuju chyby v takej miere, Ze je potrebné prehodnotit
fungovanie celého ekonomického systému.

Viaceri ekonémovia a predikéni vyskumnici su v suvislosti s vyvojom kriz velmi pesimisticki. Naznacuju, ze
svet smeruje k viacndsobnej krize a Wallerstein (1983) vznik tohto javu predpovedal na obdobie rokov 2020-
2025. Iné vyskumy naznaduju vyznamné, velmi zloZité problémy vo svetovej ekonomike okolo roku 2040.
Najkontroverznejsia tedria ekonomickych cyklov sa pripisuje podla Handelera (1983) ruskému ekondmovi
Kondratyevovi, ktory sa podielal na vypracovani prvého 5-ro¢ného planu Sovietskeho zvazu a na zaklade
svojich vyskumov publikoval studiu DIhodobé ekonomické cykly. Jej zistenia neboli dlho prijatelné, dodnes
su kontroverzné, no spominaju sa kazdy rok, pretoZe sa doteraz v suvislosti s kapitalistickym zriadenim
dokazalo vyvinut 6 cyklov. Su to nasledovné cykly:

1770-1830: pouzivanie parného stroja

1830-1870: stavba Zeleznice a jej ekonomicky dosah
1870-1930: elektrina a tazky priemysel

1930-1970: tazba ropy a vyroba automobilov
1970-2010: informaéné a komunikacné technoldgie
2010-20xx: nanotechnoldgie, informatika

ok WwWNE

Okrem spominanych ekondmov stoji za to uviest vyznamnejsie nazory aj dalsich ekondmov — bez naroku na
Uplnost — na problematiku krizy, ako aj ré6zne typy rozhodnuti, ktoré boli prijaté v désledku vzniku krizy a za
ucelom jej rieSenia (a to pri skimani relativne kratkeho obdobia):
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Tabulka 1: Nazory suvisiace so vznikom a rieSenim kriz

Meno

Podmienky
pre vznik krizy

Prostriedky
na rieSenie krizy

Karl Marx (1818-1883)

Hyman Minsky (1919-1996)

Adam Smith (1723-1790) a
David Ricardo (1772-1823)

Milton Friedman (1912-2006) a
Anna Jacobson Schwarz (1915-2012)

John Maynard Keynes (1883-1946) a

Vysoka miera vykoristovania

a zhorSovanie procesu zhodnocovania
kapitalu

Nadmerné poskytovanie Uverov

a vytvaranie cenovych bublin aktiv

Neviditelna ruka, individualne
nevhodné ekonomické rozhodnutia
Zistenie: krizy vyplyvaju zo
Specifickych vlastnosti systému
Nespravne uplatiiovanie monetarnych
obmedzeni, centrdlna banka prehlbuje
a udrziava krizu

Nedostatocny dopyt

Cielené nasmerovanie vyroby
a obmedzovanie miezd pracovnikov

Rovnoviaha sa obnovuje odstranenim
nadbytocnych kapacit, ¢o je dosledok
poklesu cien (fazy krizy: zmena, narast
dopytu, ziskavanie cudzieho kapitalu,
nadmerny dopyt, bublina, vytazok,
pokles cien)

Eliminacia chudoby, blahobyt

a bohatstvo naroda, delba prace,
uplatnenie zaujmov prirodzenou cestou
(znizenie chamtivosti)

Vztah medzi prijmom a spotrebou,
znizenie inflacie a nezamestnanosti

Monetarizmus, neskor po roku 2007

keynesianci zvySenie mnozstva penazi, zvySovanie
dani a emisie dlhopisov

Zdroj: Vlastné spracovanie

Okrem vyssie uvedeného je dolezZité spomenuit na jednej strane vyskum Reinharta a Rogoffa (2009)
v suvislosti so skimanim a popisom histérie financnych kriz, v ktorych sa kriza javi ako désledok inflacie, ¢o
ma za nasledok hyperinflaciu, ak stupne nad 20 % za rok alebo 40 % za mesiac.

Na druhej strane v sicasnosti stoji za to zdéraznit najma nazor Adama Smitha a Davida Ricarda, podla ktorych
je pri krizovom manaimente potrebné presadzovat zaujmy zainteresovanych stran (vlastne vsetkych
zainteresovanych skupin), ale len prirodzenou cestou s vyli¢enim chamtivosti. Potomkovia nasich predkov
nebrali do Uvahy predvidavost, dosledky ¢oho su Zial jasne viditelné na niceni flory a fauny, na hrozbe
vyhynutia niektorych ZivociSnych druhov v dosledku poskodenia Zivotného prostredia (znecistenie pody,
vody, ovzdusia). Pri porovnavani pricin mbéze vyznamne pomdct naslednost Kondratyevovych cyklov a ich
prepojenie s financnou stratégiou v medzinarodnych procesoch (¢innost MMF a Svetovej banky od roku
1944). Jasne viditelna je prevaha rozvojovej stratégie a financnej stratégie, ktoré odsuvaju vsetky ostatné
poskodenie Zivotného prostredia. Problémy suvisiace s posSkodenym Zivotnym prostredim je mozné
dlhodobo skryvat aignorovat, no ked sa prejavia, treba ratat s kumulativhe vaznymi dosledkami a ich
zmiernenie alebo zvratenie vyZzaduje znacné financéné prostriedky.

Vacsina poprednych svetovych politikov si eSte stale neuvedomila (alebo si zdovodu finan¢ne narocnych
rieSeni jednoducho nechce uvedomit), Ze je potrebna zmena v oblasti stratégie rozvoja, v ramci ktorej by bol
cielom rozvoj Setrny k Zivotnému prostrediu a vytvarajuci adekvatne Zivotné podmienky pre cloveka.
Prehodnotit by sa mali aj narocné poZiadavky financnej stratégie s ciefom vytvorit priaznivé financéné
podmienky v globdlnom meradle v suvislosti s dalSimi environmentalnymi transformaciami. K tomu by
samozrejme patrila aj transformacia myslenia ludi vo vztahu ku konzumnej spoloc¢nosti, ¢im by sa podarilo
znizit aj zataZ na Zivotné prostredie.

V nasledujicom texte preskimame najvyznamnejsie krizy po¢nic ranym obdobim ekonomickej aktivity.
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3. Krizy a ich nasledky

Odkedy je svet svetom krizy sa z ¢asu na ¢as objavuju, a to kedykolvek a kdekolvek z r6znych dévodov
a postupom casu nadobudaju globalny charakter. VSetky takéto katarzné zmeny vsak v sebe nesu aj moznost
rozvoja, vybrané z nich su uvedené v nasledujucej tabulke.

Tabulka 2: Krizy s najvaésim dopadom vo svetovom meradle

Obdobie

Kriza

Nasledky a vyvoj

VI. storocie pred nasim
letopoétom kral Kroisos

30. roky 17. storocia

1689 — William I11., vladca
Anglicka, zapojil sa do
europskych vojen

1720 — Britska spolo¢nost South
Sea Company
1867 — Hospodarska kriza

1929-1933 — Svetova
hospodarska kriza

Zaciatky 70. rokov 20. storocia

1990 — Japonsko

1998 — Rusko

2000

Kolaps prosperujucej ekonomiky
(kvoli obcianskej vojne)

Tulipanova kriza (cena
exotického kvetu prudko
vzrastla, klesol dopyt na burze,
stal sa z toho krach na burze)
Financné problémy, problémy
s likviditou

Vydavanie cennych papierov (na
pokrytie platieb)

NespoOsobila Ziadne vaznejsie
problémy

Najprv nadprodukcia, nasledne
od roku 1931 finan¢na kriza a
kriza dovery (Zvysenie zdkladnej
sadzby v USA, séria
Spekulativnych rozhodnuti,
kapitalové toky, bankové krizy)
Expldzia cien ropy, expldzia cien
surovin, zrychlenie inflacie,
zvySenie Urokovych sadzieb,
zhorsenie platobnej bilancie,
nevyvazena svetova ekonomika
Kriza realitného trhu

Ekonomické tazkosti

Internetova bublina DOTCOM

© Published by Journal of Global Science.

Zavedenie jednotného
menového systému, razba
zlatych minci

Zavedenie pravnych ustanoveni
o obchodovani a opcénych
pravach

RieSenie finan¢nych/bankovych
zalezitosti (1694 - zaloZenie Bank
of England — centralna banka —
Uprava prava vydavat bankovky,
moznost strojovej razby minci)
Pilotny program

Systém zlatych minci ju vyriesil
rychlo

Zavedenie viazaného devizového
hospoddrstva, vytvorenie
INCOTERMS, medzinarodna
dohoda o zmenkach a sekoch,
vytvorenie akreditivov, neskor
zaloZzenie MMF a Svetovej banky
Obchodovanie s opciami ako
rieSenie na burze (ale vela
nevyrieSenych problémov
zostava)

Posilnenie japonského jenu

v rokoch 1994-95 (nepriaznivy
vyvoj pre svetovu ekonomiku)
Emisia Statnych dlhopisov,
vysoké ceny ropy, rozmach na
svetovom trhu

V nadeji na vysoku ziskovost sa
na burze objavili firmy, ktoré

This is an Open Access article distributed under the terms of the Creative Commons Attribution License which permits unrestricted use, distribution,
and reproduction in any medium, provided the original work is properly cited. The moral rights of the named author(s) have been asserted.

5


http://www.jogsc.com/

» JOGSC

Journal of Global Science ISSN: 2453-756X (online) http://www.jogsc.com

2008/09 — Hospodarska kriza

Kriza dovery a likvidity
(skrachovala 4. najvacsia banka
v USA, ktorda fungovala od roku
1850).

Priame priciny krizy: konzumna
spolocnost, sekundarne
Uverovanie, problémy

s rozpoctom USA, procesy
globalizacie a regionalizacie

a prirodné katastrofy.

nemohli mat skutoc¢ne vysoky
financny vysledok

Vznik CDO a CDS, uverové banky
premienali dvery na investi¢né
certifikaty, regionalne bubliny
vznikli v suvislosti s Uvermi
vyuZzivanymi vychodnou Eurépou
a Latinskou Amerikou, ¢o
vplyvom globalizacie vyustilo do
celosvetovej krizy, banky

v tazkostiach dostali Statnu
pomoc

Nepriame priciny: Uverova
konkurencia s novymi produktmi
zvySujucimi zisk (CDO, CDS)
Viacnasobna kriza, mozna
financ¢na kriza

20. roky 21. storocia
Zdroj: vlastné spracovanie

Vplyvom neddvnych kriz (hlavne hospodarska a finanénd kriza z roku 2008) sa objavili nové riesenia, ktoré so
sebou niesli znacné riziko:

1. CDO - Colateralized Debt Obligation: Za tymito produktmi stoja Gvery/dlhopisy. Kupujuci prebera
riziko od banky, predavajuca banka tak moéZe poskytnut viac Uverov. Investor preberd riziko
dlhopisového portfélia a tym zabezpedi platby z cash-flow portfdlia.

2. CDS - Credit-Default Swap: Neregulovany trh, prenasa riziko Uverov. Kupujuci zaplati v stanovenych
lehotdch uréend sumu predavajucemu, ktory ruci za platby dlZnika. Neexistuje Ziadny limit, je mozné
vytvorit [ubovolny pocet kontraktov, tvori sa netransparentna naslednost transakcii, odhadnut
skuto¢né riziko je takmer nemozné.

V priebehu kriz ekonomicki lidri prehodnocuju najpouzitelnejSie financné zdchranné opatrenia, ktorymi su
najma fiskdlna reguldcia (napr. kapitalové injekcie, financovanie aktiv, rucCenie za uvery, krytie
rizik/odvratenie rizik), menova reguldcia (zniZenie Urokovych sadzieb, hedgingové swapy, SirSie diskontné
pasmo, financovanie v cudzej mene, garantovana neobmedzenad likvidita) a reguldcia trhu (pozastavenie
obchodovania market-to-market, zakaz shortingu). Na niektorych drovniach ekonomiky boli zavedené aj
dalsie opatrenia, napr. pozastavenie vyplacania dividend, zavedenie platobnych limitov a vo forme priamych
poziciek od vlad.

V pripade takmer kaZdej vacsej krizy vo svete je potrebné prijimat finanéné riesenia. S vyvojom techniky
a technolégii sa pri rieSeni kriz objavuju coraz sofistikovanejsie finan¢né rieSenia. Pri pohlade na priciny
vzniku kriz v minulosti vidime, Ze tieto takmer vidy suviseli s peniazmi, ich hodnotou, resp. sich
nedostatkom. Stav, ktory nastane po krize ma stéle svojich vitazov a porazenych.

Pri su¢asnom stave globalizacie a vzajomnej prepojenosti ekonomik sa ukazuje, Ze k rieSeniu kriz sucasnej
doby je potrebnd medzindrodna spolupraca.
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4. Zavery a implikacie vo vztahu k aktualnemu krizovému obdobiu

V uplynulom obdobi sme svedkami viacndsobnej krizy, ktord ovplyviiuje prakticky vsetky oblasti
spolocenského a hospodarskeho Zivota.

Prvou z viacndsobnych kriz si¢asnosti, ktord spomenieme, je kriza sp6sobena Covidom-19. Sice uz samotny
virus ako taky nepredstavuje pravdepodobne priamu hrozbu, ale jeho ekonomické nasledky budeme este
dlho pocitovat. NajdoéleZitejsim nasledkom je pravdepodobne to, Ze fudia v uplynulych dvoch rokoch vyrazne
obmedzovali svoje vydavky. Po Ustupe pandémie nastupil fenomén odloZenej spotreby, kedy sa ucastnici
trhu nahle pustili do nakupov vo velkych objemoch, ¢o v priebehu okamihu vyustilo v nedostatok tovaru
a samozrejme nasledne do inflacie. Dal$im rozhodujtcim dopadom bolo to, Ze jednotlivé odvetvia priemyslu
boli silno zasiahnuté a nedokazali sa do dneSného dria spamatat. Turizmus tymito nasledkami este stéle trpi,
mnozstvo prevadzok bolo zatvorenych a dodavatelské retazce eSte nebolo mozné plne obnovit. K tomu je
potrebné priradit aj to, e produkéna kapacita Ciny predstavuje len zlomok z predodlych rokov, pricom
takmer vo vSetkych odvetviach priemyslu je tato azijska krajina dodavatelom zakladnych surovin.

Daldiu krizu spdsobilo vypuknutie vojny na Ukrajine 24. februara 2022. Vojna prebiehajica v susedstve
zatriasla zdkladmi svetovej ekonomiky. Eurdpske krajiny su vo vyraznej miere zavislé od surovin z Ruskej
federdcie, konkrétne od ropy a zemného plynu. Tato bezpecnostna kriza zapricinila aj naslednu energeticku
a s nou suvisiacu hospodarsku krizu.

Vplyvom hore uvedenej viacnasobnej krizy doslo k vyraznej inflacii prakticky vo vsetkych odvetviach
hospodarstva, ¢o vplyva na samotnych aktérov hospodarskych ¢innosti, ale vo vyraznej miere ovplyviuje aj
Zivotnu Uroven obyvatelstva, Cize spotrebitelov. Trh sa z toho za¢arovaného kruhu potrebuje vymanit. Na
preklenutie krizového obdobia je pre podnikatelské subjekty velmi doleZité mat vytvorenu stratégiu.
Stratégie sa musia drzat, pricom taktiku mézu menit.
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